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Moody’s Analytics destaca el riesgo de invertir en la Isla

POR JOANISABEL GONZALEZ
joanisabel.gonzalez@elnuevodia.com

Sl LAS CASAS acreditadoras otorgaran
su clasificacion crediticia partiendo de
como se mueve el mercado, invertir en
Puerto Rico seria, por mucho, mas ries-
g0so que invertir en compaiiias priva-
das estadounidenses como Verizon,
Walmart o Eli Lilly e incluso mas grave
que invertir en Petroleos de Venezuela
(PDVSA).

Y si partiendo del mercado, las casas
acreditadoras declaran a la Isla como
un inversor en el grado de “chatarra”, la
degradacién que recibiria Puerto Rico
sera de multiples escalafones.

Ello es lo que puede intuirse de un
reporte de Moody’s Analytics, y en el
cual, su division de andilisis de Mer-
cados de Capital, sugiere a los inver-
sores reducir la exposicion a valores de
Puerto Rico, particularmente cuando se
trate de bonos de largo plazo.

Contrario a otros reportes de la firma,
Moody’s Analytics centré su lectura en
el riesgo de impago de Puerto Rico par-
tiendo del precio de los seguros de cré-
dito por impago (CDS, por sus siglas en
inglés).

Moody’s Analytics no detallé como hi-
zo su analisis, pero su afiliada -Moody’s
Investors Service- posee divisiones se-
paradas y metodologias distintas para

otorgar sus clasificaciones crediticias a
los emisores de deuda municipal es-
tadounidenses, donde se ubica Puerto
Rico, y a paises independientes.

Al presente, Moody’s Investors Ser-
vice mantiene una clasificacion de Baa3
para las obligaciones generales del Go-
bierno o GOs, por sus siglas en inglés.
Ese rango supone el ultimo en la ca-
tegoria de inversion. La perspectiva es
negativa.

Seguin el informe, suscrito por los ana-
listas Jerry H. Tempelman y Yukyung
Choi, a raiz del alza en el precio de los
CDS, la probabilidad de un impago por
parte de la Isla “se ha deteriorado no-
tablemente”.

Tendencia alcista

Segln Moody's Analytics, al analizar el precio de los seguros de crédito por
impago (CDS), las posibilidades de un impago por parte de Puerto Rico han
superado por mucho los niveles desfavorables que ese indicador registré
para enero de 2012. Particularmente, el alza atipica se ha acelerado desde
desde agosto de este afio.
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La Unica forma
que tenemos de
tranquilizar a los

De acuerdo con el indice de CDS a
cinco afios, la frecuencia esperada de
impago para la Isla aument6 de 10.42%
a principios de septiembre hasta 15.65%
el pasado 28 de octubre. En contraste,
ese indicador para estados como Illi- mercados es
nois y Nueva Jersey ni siquiera llega a manteniendo
3%. nosotros

Asi las cosas, la expectativa de impago ~ Mismos la calma
de la Isla es consona a la que exhiben Y dandosefales
emisores de alto riesgo o en la clasi- claras de que
ficacion Caa2. Esta clasificacion supone vamos a ejecutar

T . . correctamente el
al menos una distancia de tres niveles

ac ) programa de
generales del perfil crediticio mantiene  estabilizacién ya

la Isla. definido™.
El Banco Gube'r,namental de Fomento ;AN 1 ARA
(BGF) no ofrecidé una reaccién a este  Economista

diario en torno al reporte salvo notar
que Moody’s Analytics es una entidad
separada de la divisién que otorga los
rangos crediticia.

CUESTION DE TIEMPO

A raiz de la publicacién del reporte, el
economista Orlando Sotomayor sostu-
vo que la degradacion del crédito ya no
se cuestiona.

“La degradacién se va a dar, la pre-
gunta es cuando”, dijo el catedratico de
Economia en la Universidad de Puerto
Rico en Mayagiiez.

“Moody’s nos dice que el mundo en-
tero opina que la deuda del pais es mu-
cho mas arriesgada de lo que se des-
prende de la clasificacion que le otor-
ga”, agregd el economista al subrayar
que ante esa situacion, la casa crediticia
“no podra aguantar la degradacion ofi-
cial por mucho mas tiempo”.

Sotomayor explicé que la definicién
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