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INFORMACION OFICIAL SOBRE EL SISTEMA DE RETIRO

• https://www.retiro.upr.edu

• https://www.facebook.com/JuntadeRetiroUPR
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Nómina de pensionados vs total de aportaciones
(EN MILLONES $)
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Valor portfolio (en millones $) 2022-2023



Año

 Posición Neta 

(Según EF) 

2002 639.813$              

2003 662.518                

2004 743.761                

2005 806.229                

2006 869.349                

2007 1,002.117             

2008 954.307                

2009 821.867                

2010 902.867                

2011 1,052.467             

2012 1,055.909             

2013 1,161.573             

2014 1,324.028             

2015 1,342.996             

2016 1,332.668             

2017 1,391.500             

2018 1,408.376             

2019 1,403.702             

2020 1,459.232             

2021 1,773.254             

POSICIÓN NETA
(EN MILLONES $)
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 Aportación Patronal Requerida  Aportación Patronal Efectuada (Según EF)

Año

 Aportación Patronal 

Requerida  

 Aportación Patronal 

Efectuada (Según EF) 

2002 $54.25 $52.33

2003 $65.58 $57.55

2004 $70.24 $61.38

2005 $84.67 $69.29

2006 $55.40 $73.66

2007 $57.52 $78.31

2008 $59.25 $81.55

2009 $64.07 $72.61

2010 $63.72 $71.18

2011 $68.49 $70.76

2012 $72.19 $75.14

2013 $77.77 $88.48

2014 $78.20 $91.69

2015 $89.26 $88.25

2016 $86.64 $78.00

2017 $85.83 $79.49

2018 $96.09 $73.36

2019 $127.61 $75.26

2020 $138.91 $161.41

2021 $163.24 $160.36

A P O R TA C I Ó N  R E Q U E R I D A  V S  R E A L I Z A D A
( E N  M I L L O N E S  $ )
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Callan - Valor de la Cartera
por año fiscal

(en millones $$)
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Fund Benchmark
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Rendimiento de la cartera
Últimos meses



“Funding ratio”:

La razón de respaldo de un Sistema de Retiro releva la cantidad de 
activos que tiene para cumplir con todas sus obligaciones a 

futuro.
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“Solvencia”:

Los informes Financieros del Govermental Accounting Standard Board (GASB): 
Los informes No. 67 financieros para planes de pensiones, que se aplica a los planes de 
pensiones que administran beneficios de pensiones, y la Declaración No. 68, Informes 

contables e financieros para pensiones, se aplica a los gobiernos que brindan beneficios 
de pensiones a sus empleados.
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Rendimiento de inversiones frente a
Fondos de Retiro similares en EU

•En la actualidad existen 227 fondos de Retiro de Beneficios

Definidos de naturaleza pública alrededor de los 50 estados.

•197 de esos fondos tienen más de 10 años de establecidos. 30

de esos Sistemas se han creado en los últimos 10 años.

•De esos fondos nuestro asesor de inversiones tiene como

cliente a 30 de ellos que participan de una base de datos de

fondos públicos.



Rendimiento de inversiones frente a
Fondos de Retiro similares en EU

• Alaska State – Tiene 4 Sistemas

• Arkansas – Tiene 2 Sistemas

• Nevada – Tiene 3 Sistemas

• Varios Sistemas de Retiro Universitarios
de estados

• Charlotte

• Chicago

• City of Fort Pierce

• City of Gross Pointe

• Algunos de los estados con estos fondos de retiro se encuentran en los

siguientes estados y/o ciudades:



Rendimiento de inversiones frente a
Fondos de Retiro similares en EU

• Georgia

• Lexington-Fayette

• Marin County

• MARTHA – 2 Sistemas de Retiro

• Mendocino County

• Mississippi

• New Hampshire

• NYC

• Ohio,

• Pennsylvania

• Idaho

• Tucson

• Utah State

• Wichita

• Algunos de los estados con estos fondos de retiro se encuentran en los

siguientes estados y/o ciudades:



Rendimiento de inversiones frente a
Fondos de Retiro similares en EU

•Para el 2020, el rendimiento del fondo de inversiones se situó en el puesto

#10 en los últimos 36 meses y #6 durante los últimos 60 meses, en la base

de datos de fondos públicos de Callan LLC a nivel nacional de USA (227)

Fondos de Retiro de Beneficios Definidos Públicos.

y

•Para el 2021, el rendimiento del fondo de inversiones se ubicó en el puesto

#5 en la base de datos de fondos públicos de Callan LLC a nivel nacional de

todo USA (227) Fondos de Retiro de Beneficios Definidos Públicos.



Callan - Valor de la Cartera
por año fiscal

(en millones $$)





Poderes y obligaciones del 
Fiduciario



Poderes y obligaciones del Fiduciario

I. La Junta de Retiro es responsable por las contribuciones hechas al
fideicomiso y las inversiones de las mismas conforme la Política de
Inversión. (Artículo II, Sección 2.1, Escritura de Fideicomiso)

II. La Junta de Retiro tiene la obligación de defender la existencia del
Fideicomiso y su naturaleza pública. (Artículo II, Sección 2.1,
Escritura de Fideicomiso)

III. La Junta de Retiro tiene la obligación de asegurarse que las fondos
e ingresos del Fideicomiso no sean redirigidos a otros fines que no
sean en beneficio de las participantes, retirados y beneficiarios.
(Artículo II, Sección 2.2 Escritura de Fideicomiso)



Poderes y obligaciones del Fiduciario

IV. La Junta de Retiro tiene el deber de administrar, invertir y reinvertir los activos
en beneficio del Fideicomiso y sus participantes, retirados y beneficiarios
según las políticas establecidas y deberá actuar con el cuidado, destreza
prudencia y diligencia de una persona en capacidades similares y con
familiaridad de una empresa similar en su fin e interés. (Artículo Ill, Sección 3.1
Escritura de Fideicomiso)

V. La Junta de Retiro ejecutará cualquier instrumento que entienda necesario 
para el desempeño de sus responsabilidades, y deberá ejecutar, reconocer y 
entregar cualquier de dichos documentos de transferencia y cualesquiera  
otros documentos que puedan ser necesarios y adecuados para efectuar las 
derechos y poderes reconocidos en la escritura de constitución de fideicomiso. 
(Artículo Ill, Sección 3.3.1 Escritura de Fideicomiso)



Poderes y obligaciones del Fiduciario

VI. La Junta de Retiro podrá efectuar actos, llevar procedimientos, aprobar
certificaciones y reglamentos para la administración del fondo del retiro,
efectuar acuerdos, y ejercer todos las poderes y privilegios, aun las no
mencionadas en la escritura de constitución de fideicomiso, que pudiesen ser
necesarios o apropiados para los propósitos para las que se constituye el
fideicomiso. (Artículo Ill, Sección 3.3.2 Escritura de Fideicomiso)

VII. La Junta de Retiro podrá llevar a cabo los actos necesarios para cobrar a la
Universidad de Puerto Rico las contribuciones al Fideicomiso. Podrá efectuar
las acciones necesarias y/o convenientes con el propósito de transferir o
endosar todas las notas que evidencian deuda de los participantes y/o los
beneficiarios para con el Fideicomiso en préstamos personales o hipotecarios
desembolsados del Fideicomiso a favor de las participantes y/o beneficiarios,
las cuales al presente se encuentran a favor de la Universidad de Puerto Rico
como acreedor. (Artículo Ill, Sección 3.3.3 Escritura de Fideicomiso)
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Poderes y obligaciones del Fiduciario

VIII. La Junta de Retiro podrá efectuar actos, llevar procedimientos, aprobar
certificaciones y reglamentos para la administración del fondo del retiro,
efectuar acuerdos, y ejercer todos las poderes y privilegios, aun las no
mencionadas en la escritura de constitución de fideicomiso, que pudiesen ser
necesarios o apropiados para los propósitos para las que se constituye el
fideicomiso. (Artículo Ill, Sección 3.3.2 Escritura de Fideicomiso)

IX. La Junta de Retiro podrá llevar a cabo los actos necesarios para cobrar a la
Universidad de Puerto Rico las contribuciones al Fideicomiso. Podrá efectuar
las acciones necesarias y/o convenientes con el propósito de transferir o
endosar todas las notas que evidencian deuda de los participantes y/o los
beneficiarios para con el Fideicomiso en préstamos personales o hipotecarios
desembolsados del Fideicomiso a favor de las participantes y/o beneficiarios,
las cuales al presente se encuentran a favor de la Universidad de Puerto Rico
como acreedor. (Articulo Ill, Sección 3.3.3 Escritura de Fideicomiso)
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Efectos de la Certificación #1 
(2023-2024) de la Junta de Gobierno UPR 

sobre el Fideicomiso
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ACTO ILEGAL (Ultra vires)

1. La Junta de Gobierno UPR está actuando sobre el Sistema de Retiro
del cual fue removido como fiduciario.

2. La UPR y la Junta de Gobierno UPR se comprometieron en la
Escritura de Fideicomiso a procurar la perpetuidad del Sistema de
Beneficios Definidos.

3. Violenta la Ley #1 1966 de la Universidad de Puerto Rico dado que
el plan de aportaciones definidas no es un plan de retiro.
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